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EPREUVE DE DROIT FISCAL T DES AVFAIRES (30 min)

|
) Kisealisé

|
Exereice :

. La sociélé "El WIFAK — SARL" vous communique les redevances de crédit bail
relatives 4 des véhicules de tansport et versées au litre de Fonnde 2008. Ces vélieules sonl
amurtis au laux de 20% par la société de leasing "CARENT™ :

; Nature du veliicule Prix TIC Durée du contrat | Redevances
‘- ' |BMW pour lc Directeur [432.000 |6 mois 72,500
: Giénéral
' Mercedes pour e PDG | 720,000 A mois 40,400
: Véhicuje utilitnire 136.800 9 mois 22.230
) - | Peugrot pour  le|384.000 2 mopis 42,900
o~ | Direcleur Financier | Non renouvelable )
I‘ Véhicule puour fe | 768.000 12 mois 220.000
' | transport du personnel i Sl L el el ol - == ST
: ¥ Toyota pour le dirccteur | 220,000 0 1nois 32.000
commercinl :

|
T VL AL -

o 1. Expliguer le tmitement fiscal de chague redevance.
| ' 2. Deduire le muontanl Jes redevances & idintégrer
|

K Questiou :
44 | 3 Aprés avoir rappelé les conditions de déduction des intéréls servis aux nssociés en mutiére
5. 4 WIS, expliquer le bien fondé des ces condilions.



L1, Droit des affaires :

Quel le role du Commissaire aux Comples dans la

minoritaires 7

EPREUVE DE COM PTABILITE GENERALE (30 min)

Vous Etes employé dans |'entreprise «Alumaroc » créée en janvier 2005. Le directeur
finangier de I'entreprise vous remet les renseignements ci-aprés et vous

protection des droits des actionnaires

demande d’efTectuer

les travaux de fin d’excrcice sachant que la date de cloture est le 30 seplembre de chaque
nnde,
A/ Extrait de la balance avant inventaire au 30/09/2009 . :
N* des Solde :
comples fif¥ Somples débiteur Solde créditeur
2332 Matériel et Outillnge 2 400 000,00
234 Matériei de transport B 730 000,00
235 MMB et aménagement divers 360 000,00 ; ;
2833 Amortissement du Matériel et Outillage 720 000,00
2834 ‘Amortissement du Malériel de lransport 750 000,00
2835 | Amortissement du MMB et aménag. Divers 135 000,00
B/ Deandes de Uinventaire
b Lle*eprise =Adumaroc » pratique I'nmortissement linéaire sur ses immobilisations,
lesquelles ont toutes été acquises dés la création. - ‘
2. Un camion acquis & 480 000,00 D a été cédé le 10/11/2008 & 70 000,00 DH, contre
un chéque bancaire. A cette date, le comptable avait passé I'écriture suivanle:
10/11/2008 '
5141 Banque 70 000,00 :
2340 Matériel de Transport 70 000,00

3. le 15/04/2009, I'entreprise
serveur ihformaltique qu'elle
DHTTC (dont TVA 20%). Réglement par ¢

Travailldfaire = —

L. Caleuler les taux d’amortissement des différen
2. Complabiliser la facture relative i |'achat du
3. Complabiliser les dotations aux amortisseme

4. Passez I"écriture de régularisation portanl s

S. Présenlez sur la base du modéle ci-dessous,

immobilisé a la date du 30/09/2009 *

décide d'amortir

tes immobilisations :
serveur informatique ;-
nis de I"exercice 2008/2009 ;

ur la cession du camion

I"extrait du bilan correspondant & "actif

- ry 3 'I
«Alumarue »°a regu une facture relative & I"achal d'un

sur 6 ans et 8§ mois. Montant 36 000,00
héque, Aucune écriture n'a é1é passée,

f

Eléments

Brut

Amortissement

Nel au 30/09/09

précédent

Nel de ['exercice




FT‘
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Nl 2

EPREUVE DE GESTION (30 min)
Questions i choix muliiple :
I- Les ressources inleres générées par I'activité de 1"entreprise proviennent ;
a- de la dillérence entre les recelles el les dépenses
b= de la différence entre les produits cncaissables et les charpes décaissables
¢- des subventions d'investissement et des emprunts
d- de la difTérence entre les produits calculés et les charges calculées
e- d'une augmentation de capilal en numéraire
2- le seuil de rentabilité est ;
a- une sonune de charges
b- un résultat
¢= llne marge
d- un niveau d'activité
i 3= 1excédent brut d'exploitation est la part de la valeur tuuulét
a- altribuée aux saluriés
b- allrbuge & I'Elat
¢~ revenant 4 I'entreprise
d- revenant aux apporieurs de capilaux
4- L'autofinancement permet & Uentreprise de financer par elle-méme :
a= des investissements
b- le remboursement des emprunis
¢- "augmentation du fonds de roulement
d- lanrémunération des assocics
ercice ¢
Les responsables de la société Alpha décident d’entreprendre un projet d'investissement
donl les caractéristiques sont les suivaules

» Capital investi I"année 0 : 850 000 DH (composé d'un local de 520 000 DI
amortissable sur 20 aus et de malériels pour le reste amortissables dur 10 ans) ;

* Quantités (constantes) vendues annuellement : 8 500 unités ;
» Charges variables : 48 % du chillre d"afTaires hors luxes ;
» Charges fixes annuelles, hors amortissements, 80 000 DH ;

*  Valeur résiduclle (nette d'impdt) 4 prendre en considération au lerme d:s G
uas : 42 000 DH,

o Touxde!'lS :30%:

s  Taux d’sctualisation : 12 %

Question : Délerminer le prix de venle unitaire hors taxes minimal qui  rendrait le
projet acceptable.

EPREUVE DE CULTURE GENERALE (30 min)

Le Muaroc a adopté ces demigres années plusieurs actions el réformes réglementaires nl‘m
d"offiir des opportunités d'alfaires aux investisseurs élmngers,

Vous Etes invilés & donner votre puinl de vue sur les principales i
el & évoquer celles qui restent & entreprendre pour améliorer le climat des nffaires au Matoc.



NB : Seules les machines & calenler sont aulorisées

le rlﬁ.h G-mr'ﬂ.ut Ef"’ o) W S

Le 31 décembre 2009, d la fin de Pexerc
FILCOM se présente comme St S

1&“

partie : Comptabilite
ce comptable, la balanoe svant inventaire de Uentreprise

e 5 2 e ——— - e
decomptes | lstedidecomptss _Dipir | Créait
AT Capital wocial 1 1030000 |
131 Subvention d'investssemend 526 (00
48] | Exmprunts suprés des éablissements do crédn 2 BOD 00
486 Foarnissess 4 emmob isstions 420 000
|51 Proyisions g nsquos 165 000 |
233 [nstailations techaiques, maténel et outillage (TTMO) 6630000
74 | Matériel de transpon | 3915000
258 Mobilier. matérie! de buresu et amenag. dev (MME e ALX) 840 (00 |
2833 Amortissomen? déa TTWO 755 000
2834 | Amortigsement §u metenel de ranspor | B 062 500
1335 | Amortissemsent du MMB ot AD 352 800
3111 Stocks de marchamdisos | T 000 i
3121 Stocks do manénes premaces | S26x D00
¥151 ' Seocks de produiss fows 2 BO0 000
L2 Clagmta | 525 BOO
W4 Clioms doutens ou higkas 03484 -
LEFR CHenis - effets & recevodr | 326 920
HEE [Hvers débaibeiin 747 &00
3% Tuires ot valeury de placement (TVF) 209 G0
| i Provesions pour depriceabon des murchandises 574 00
| 3542 Provisions pour dépréciation des clients 192 Ol —
3950 I Provigions pour déprésiation des TV 16 380
4411 Fournisseurs 00 |
! 4415 Fourniseems - cffets & payes | 100 SA0
4450 | Bt - TVA duoe 155 454
F141 ﬂ Bangue 411 910
F161 Caisse &6 180 r
6111 Achngs de marchandises | 10098 970
6119 ,mmﬂmm:mmn ! T0 000
&121 Achats de manémes 31 504 000
6125 Achats nom stockis de matiéres et fournituees 5 867 570
61291 mmﬂﬂmdﬁmmﬁﬂ B 520
6131 | Locations ef charyes locatives | G55
6133 Entredien ¢ néparwiion 191 100
G134 Primes d nesuranies ‘ 365 400
6135 Rémunérations du persoune] extinenr & ['Ese 211 B00
6136 | Remunérations d'intermédsnires et honomsines 541 800
6142 | Transporis A73 600
6l43 | Deé nends, MiSEOnS 6 RECEpi On8 526 404
6145 w&ﬁ""'ﬁ'w_ - 229 600 8

T 6187 | Serviees bancaires T TR 04 000
6 167 lugpbts, aces el drnits asmiles tm82 130 | H
6171 | Rémunérations da pereoanel 6 020 000
6174 | Charges sociales 2814000 |
6311 | Imtdeéts des epmprisnts ot dosies | 166 000 |
6386 Escompres sceordés TERL !
6583 | Pémalites et ameondes fiscales ou pemles 140 000 | :
Til Vendes de marchusdises A5 530 450
nis RRR sccordés par | Ese sur ventes de Maas | [4% B2
1121 | Venies de produsty finds |7 220000
718 RRR acosedés par |'Ese sur ventes de PF 340 (00 :
7386 | Esociples obemm IR e odini? - L L
& ([ Totaus_ = = M asdes | B 4Med |

Donndes d'inventaire :
1) La totalité dv matéricl de burcay ins) que le matériel de transport ont éié poquis @ la création de
‘enireprise, cest-d-dire le premier juillet 2005, Cependant, l¢ 30 mars 2009, du maténel de
wansport acquis 4 la création do | entreprnise pour i 750 000 DH a &é vendue 860 000 DH. Seule
|"écriture suivante a &€ passie :

5141 \ Banque
1- 2340

=T ) asbioon
Matériel de transpon

—— T —— i J

womo|

o —

Le matériel de bureau cf le maténel de transport sont amortis sclon le systéme lindaire.

2) Le poste « Installations techniques, matéricl e outillage » comprend !

. Une machine A, acquise & la création de I'en isc pour 1 400 000 DH et reguliérement armoriie
suivant le procédé de I"amortissement linéare |

. Une machine B, scquise & 4 470 000-DH le 10 avnl 2000 Elle sern amortic sclon e sysicme
dégressif (la durée d'utilisation prévue est de 3 ans)

. Une machine C, acquise & 780000 DH le 05 octobre 2009, amortie suivant le procédé de
I'amortissement linéaire (la durée d"utilisation prevue est de 5 ans) |

3) La provisson pour risques & é¢ créce on fin d'exercice précédent pour fure face i |"évenmualité

d'vne smende fiscale. Celle-ci  éé payée le 12 juin 2009, ct s'est dlevée 4 140 000 DH
4 Eta des clients doutedx existants au 31 décembre 2008:

Moms | Lréances | Provisions su Sammes 5 il
24 000 | Versemeni puwia:nﬂt T3 Famges i
217 000 Verserment pous sodde
42 0D IthMmi%ﬂh—mamh .

24



HED = 3742
3 LS
12 2884
R ) T _ 2884 i
d"une provision au 31/ | 2/2008.

) Le premicr septembre 2009, I'entreprise a payé la pnme annuelle d'assurance contre 1 incendie
élevant 4 12000 DH, ainsi que la prime annuclle &' assurance automobile d'un montant de
136 000 DH.

8y 1l reste en stock a la date d"inventare |

- des murchandises s'dlevant en codt d'achat & § 530 000 DH. Ces marchandises comprennent wn
Lot évalué au collt d"achat de 966 000 DH ayant perdu 40% de sa valeur |
des matiéres premigres dont le colit d'achat esl de 2 634 100 12H |
des produits finis pour 4 550 000 DH.

¢) L'emprunt bancaire a &€ obtenu début aveil 2009 afin de fimancer umn grand  projet
A'investissement. L' emprunt sera rembourse par annuités constantes avec un taux d'intérét five 4
9.5%

10) La machine C est {inmncee particliement par une ashvention ' investissement obtenue le méme
mois d' acquisition de la machine d'un monkant de 520 000 DH.

TAF: Faites le nécessaire !

2™ partie : Choix d’investissement

L entreprise Electrox est specialisée dans {a fabrication et la vente de plosieurs produits électromenagers.
Pammi ses produils on trouve l¢ malixewr. [l faut noter que pour c¢ dernier, elle 'approvisionne
directement on carcasses, en moteurs et en différents accessoires. Elle se contente en fait d'assembler les
différents éléments, La fabrication passe par trois atcliers de production : soudure, montage & finition.
um&mmmmmﬂm&:hm&mrﬁMMdmmmmmsm
4'acheter seulement lcs Bccessoires @ partir de Pannée 2011, Selon hi, la production uhitaire hors

34

3*™ partie : Choix de financement
MMWMH-WWMMmmm@wm:
x rmmmemmﬁﬁﬁmumwwmmd‘mm&s ans,

trOds ans |
. Financement par leasing avec 4 loyers annuels de $50000 DH versés en début de periode
(année). Verscment d'un dépdt de garantic de 100 000 DH récupérable en fin de conwrat. [I faut
nuutu'qnﬂ:pr:i;ﬂdnmhﬁdumﬁﬁiﬂﬂmnﬂllgumdeiﬁﬂ-ﬂm}[m,mmﬁmhhpmuhdm&
restante.
TAF : Sachant gue le codt du capital est de 12,5%, le directeur financier demande vatre avis Sur

I'Wﬂédhjhmmuﬂ#f

/4
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Rabat

Master Comptabilité, Contrdle et Audit
o Coneours dentrée
Traiter en une heure ef quaranie cing minates les deux cas ci-aprds | i
N.B : Les caleuls doivent &tre justifiés et non seulement chiffiés.
[ *usage des calculatrices est siriclenent personnel, .
‘\:‘.

sl :
Le chel comptable de la sociéte industrielle « Alu. Marog » vous communique 'extrait de la
balance par soldes, éblic avant inventaire du 31/12/2010, el soumet & VOIT¢ examen les
dossiers ci-aprés, reiatifs aux travaux d’inventaire du méme exercice:

Ne des | Intitulés des comptes | Scides Soldes |
COmMpIes débiteurs créditears |
' i1l Capital social - 090 000 J
1351 Provisions pour amortissements dérogatoires | = 43200¢ |
1511 Provisions pour litiges - 40 200
| Rtk Frais e constitution, o 35 000 - 4
2230 Fond commetcial ¥ 560 000/ - |
2321 Bauments 700 000, | = 1
| 2340 | Matériel de transport Rk C 415000 | "
2351 !M-:-hillerdi!,lq_'.mau R = “ 0 o | - _':
"~ 2481 | Ttres immobilisés g P 2sg008 | s
2510 Titres de participation 54 000 = {
28111 | Amortissements des frms de constitution - 28 000 |
28321 | Amortissements des batments = 140 000
28332 | Amort. du matériel ct outillage - 23137} ]
5§34 | Amon. dumaérietdetransport, L= ] 180000 |
38351 | Amort. dumobilier de bureau - apooe |
5048 | Prov. pour dépr. autres créances financieres - 10000 |
2951 Prov. pour dépr. des titres de partcipation - \ 1200 _41
3421 | Clients — | 282000 | -
3424 | Clients douteux ou fitigioux Ll - | 246840 | - __1
3500 Titres et valeurs de placement | G0 000 - _1
3942 | Prov, pour dépr. des clients et compies rattachés l - [ 148000 _|

1, Dossier des provisions réglementées ¢ des provisions pour risgues el cligrges

1. Les provisions pour amortissements dérogatoires ont £1é comsti‘ndes, suite & 1! asquisition.
en janvier 2008, d'un miatériel indusiriel -au prix de 216 000 DR TiC. Pource matdrict,
[ amortissement économique fui se Justifie est I'amortissement lincaire sor e durde de e
de 5 _aps. Mais la socicié décide de profiter de ta possibilité fiscale de pratiguey
I amortissement dégressif en constituant, fin 2008 ¢t 2000, des provisions réglementées.

2. La provisicn pour litiges 2 & constituée en 2008, suite 3 un procés oppoesant " Alu, Maroc”
3 J'un de ses concurrents: En novembre 2010, ce demier est débouté de sa demande ¢t le
sibunal de commerce le condamiie a supporter tous les frais de procédure.
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T & Y'\- EL
1L Dossicr des immobilisations
o ~ 3. Les frais de conslltm-u-n ont ¢ engagés lors de la eréation de la société ef sont amortis
linéairement sur 5 ans, |-t
i - 4. La valeur du fonds mmmemal est estimdée, selon Uavis d'un expert, 4480 000 DH HT au
" 3112/2010, p—

4. 5. Les bitiments sont amortis linéairement sur 20} ans..
“ 6. Le matériel et outiliage comprend :

- une machine M1 a-::-qmse neuve le 1 Hﬂ*ﬂ
v surSans; «

.~ un outillage acheté d’occasion 4 la rlate d tion de la société et amorti en lindaire au taux
— de 10%. g =
< un matériel industriel acquis en, Janvlcr Zﬂ pour 216 000 DH TTC.-

{a machine M1 a été revendue fin décembre 2010 contre virement bancaire. A cette date,
seule ['opération de vente a été comptabilisée (prix de cession : 8 000 DH).

i e £y #
pour 180 000 DH TTC et amortie en dégressif
La | '

u——

Bt 7. Le matériel de transport est amerti aux taus constant de 20% et se comipose de dewy
-~ véhicules ;
- unc camionnette acquise il ya 5 nns ;
A v - une voiture de tourisme acquise pour 190 000 DH TTC le 14/05/2010 et mise en service le
w2200
K i

. 8. Le mobilier d= bureau comprend divers mobiliers acquis 4 la dare de eréation de la société.
amorti linéairement sur 8 ans,
HE, Dossier des eréances

*irat des créances douteuses, avant inventaire du 31/ 12/2010, se presante aingi |

[ Noms Créances TTC | Provisions au 31/12/2008 | Rielements . 2010

| Mobicom 187 200 CAGRO0 3 131040 ' |
AQUA 104 400 52200 5% W< 31320 -
Texom 117 600 49 000 7] Néant ;

Remargues '

=, Mohicom est en faillite. Le réglement effectug en 2010 est pna" solde de tout contpte.
b. L.:-. provision sur AQUA doit étre réajustée & hanteur de 50% du solde de Ja créance.
¢. Les nouvelles estimations conduisent & porter la proviston sur Téxom 3 70% de lz eréance.
d. Le compte "342/. Cliens” comprend une ¢z "mcL de 134 400 I3H TTC sur Kit.SA gui est A
;\_ actueilement en réglement judiciaire. On estime le 1w de couverture O TFelte créance 4 €006,
IV, Dossier ggmmmamm@ﬁmes tilris ‘;:3_____ o
Au 311272010, avans: inventaire, le portefeuilie des tiwes de la société cormprend les actions

suivantes ; e -
Titres Classement Daie Qe | Colit d’achat | Cours au | Cours au It
complabie dacquisition unitaire 31/12/2009 | 3111202010 | .
MONA | _Titres immobilises | 16/04/2005 | 1000 250 260 350, ol N s
SOMA | Tit. de participation | 15/03/2009 120 450 440 320 Plow™ s
AXAS | T. ot V.deplacement | FS/AO92610 ] 180 300 280 nHge™

N B Au cours de 'exercice 2010, ta société a cédé 20 actions SOMA au cours de 430 DH,
contre virement bancaire; le comptable n'a rien enregistré concernant celte opération de
cession.

Travail depsandé @

1. Dresser le tabicau d”amortissement complet (fiscal, économique et dérogatoirej pour les 5
ans de vie du matériel indusiriel acquis en janvier 2008.

2, Présenter au journal les écritures d’inventaire récessaires au 31/12/2010.

(B8]



2 400 000 DH. ls sont amortissables sur 10 ans et leur valeur résiduelle 4 Ia fin de Ja §™
année est supposée égale 4 la valeur nette comptable,
Lepmduitsamit'fenﬁaup'ixde 500 DH. Smdmvaﬁahlﬁ'mﬁmirﬁs_de fabrication et

Deux solutions de financement sont 4 I"étude SRAYAA.BLOGSPOT.COM
i - demm.ﬁéd”éq"im‘swuﬂﬂmprm“mdetz%

prévoir des frais d’emprunt de 2% du montant de I'emprunt amortis syr 2 ans,
* Financement de la totalite des équipements Par un contrat de crédit-bail sur 5 ans
MSlummuﬂsdegﬂﬂﬂmnH{vmmﬁhndepéﬁnﬂehm

2. Déterminer la VAN dy projet. Conclusion,
3. Choisir le meilleyr financement du projet sur la base du critére des décaissements réels,
4, Cﬂcwerlawmﬁnmmwm génémepmlcpmjet durant toute sa durée de vie,

SRAYAA.BLOGSPOT.COM
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Faites une analyse comparative entre fe contréle de gestion et l'audit interne
(deux pages maximum).

CAS HARKOM

La sociéte HORKOM, désirant tester vos compéterices compiables, met & votre disposton
trois dossiers |

Dossier i 2 Les amnrluﬁrmcnﬁ

Debie
L
400 D00
418703
mim

Il Informations u-mplr:ru:m.u
semble du matériel de trans B 2 11 cst amani selon le
. i : i ;,:mm ::..mmrmiqucL
fi T de Lﬂhnr.aim.u

e ﬂmr‘!ﬁﬁ\.mum EI!‘I-L.H[L :
- Matériel B © Acquis ke 01/04//N-4 au prix Hars TVA fmupmu;bk,-: :
avis Gne durée de s d¢ 10 ans ol un mode damoriissement diégress
T Hnnmsm]mr&:mﬂmuqm]
. £ Acquisle 01/06MN-1 o prin Hors TVA rér:upﬁrahlt de 't
'dl.l:é&d# viede 5 ans-etun mode dlamoriissement déoressif (g

Wﬂlhmmﬁﬂﬂﬂaﬂﬁwﬂuﬁumtmcprm.
' m;rﬁ, ! kmmmdannih




£ DQT.E-I'I'I‘I:mﬁf le taux d'amortissement (linéaire) du matériel de transport, sachant qu
cocHficient d'amortissement dégressifest épal 3 2 - " i
2. Déterminer la valeur dentrée du niatériel A, puis en déduire la valeur 4 inscrire dans s
balance aprés inventaire pour l'ensemble di matériel - T
3. Passer les différentes éoritures comptables nécessaires pour le 31124

Dossier 2 7 Les provisions
A cours de Pexercice N-2, [a société HORK.OM a constitué le porteleuille suivant s

 Titres | Nawre | Nombre | Prix dachaf | Cours de lastion au3i/2
1y ! _ 1 unitgire N2 | N-l | N
X gE [ e 250 240 \ 250 260
7 T™VP | 100 I 159 i 169 | 170
e, S| L
TAF:

| Présenter les éoritures comptables neeesshiiweng 12 Ay des exercices N-2 e N1 5 X
2. Sachant goe entrepsisc a cédé (2 travers la bunquey B0 des titres X le 30/067Y uprix de
568 DH Vun &t 50% des tires Z e 17/08/N aw prix-de 1O g an « Présenter 16 Coritums

di cession au:30/06 et au 17/08 ainsi queies T gulerisations nectMlmay 3HAN

ser 3+ Les subventions s T ; pmiecl i _
w niiurtj'ﬁtt;'emm;szx N La sogiéie HORKOM regait I 'Tn'.“.ﬁmﬁ dW“mm
i s =2 H T sripée 4] acquisition S _
' investissement 4 un monians di 300 100 DH destin . ;
~ . 'ume machine de produstion pour ane valeur de 200 000 DH (amoresseat
&0pS ans) by S
. @runercain A bitir (en vue de la onstrustion dlunc usine) ol

- DH : .
quisitions sont réatisées Te @07/ et e




Marbreries du Maroe" est une samé;& de vente du marbre Jocal
zone. industriclle de Teémara, Cetle société a mp(}nmhlmé {ith
usieurs filiales' locales’. Au cours du stage que vous’ effectuez au s
ﬁnanétérc IEIGWIHT du sidge de la société, le directeur financier vous sn]l_wi_
-daﬁnéésﬂzﬁzsd inventaire relatifs a exercice 2012, A cet effet. 1l Vous ¢
L Extrait de la balance par soldes des comptes, établie au 31/12/2012, avant,

{f’N’? des | Intitules des comptes Soldes.
i ﬂ:ﬂmmﬂﬁ 1 d déhltﬁw 1y
m Il Capital social - iy =
T 1311 Subventions d° :nvutl%l.,mcntl'ﬁr;:ues i e
o i‘ﬁfi@ ~_|.Subventions d’investissement inserites an C.P.C. 1440001
[ 1351 Provisions pour amortissenients dérogatoires -
11354 Provisions pour investissements =4
| 1555 Provisions p. charges 4 répartir sur plus. exercices =
| 2230 Fonds' gcommer cial il ) 6 000 O&D -
12321 Bitiments e e | 24500000 ©
12332 Matériel et -:}111_1}_[%': W e - ' 8400001 &
2340 Matériel de transport o 7 DI
3392 [mimob.cotp. en cours de tepains et constructions 800001
y 33331 Amortissements dm ballmﬂnl&: ! N
28332 Amortissements du matériel et outillage :l
2834 Amortissements du nmturwt de transport | - S
2920 Provisions p. dépréc. des s immobil. incorporelles” | L _pe
3421 Chents - X e 2200 EIGE' it
| 3A24 Clicnts douteux ou litigieux, e 174 @g@__ ——
f 3942 { Proy. pour dépr. des clients £t comptes rattaches i '

§ ol e i - =

- | Donnides relatives aux compres de ﬁﬂﬂﬂﬂ?mﬂﬂr permanent et d’actif’
Jeours de lexercice 2008, "Les Marbreries du Maroc™ a regu de
sement, Chague année, 4 la date

vention | “dlinvestis
 Pobjet d'unie reprise dans les résultats & concurrence de 20%




Ll

~ fiscal avant impdt dudit exercice et ce, en yue de financer Ja.

<8 50 de Ja créance- Les nouvelles estumations eonduisent & pp;:t-;r-!e;-prﬁvisimﬂ;ﬁﬁ'ﬂ_&#

t £1¢ rogulicrement inserites fin 2010 et 2011, RS-

a provision pour investissements & ¢1€ constitude, en 20090,

T i o 2 T ¥ il Iﬂﬂ HACE 0

unité industrielle & Tanger. Cette unité a vu le jour au cours de I'exercice 20
partie, & 'utilisation réguliére de cette provision qui a conlribué & hautetr de 30
totale’ du programme  d'investissement (4 300000 DH). Aucune régul
effectute par le comptable: _
4. En prévision de grands travaux de ténovation des locaux du siége de la société,
au cotrs de Pexercice 2012, et compte tenu de Iimportance des dépenscs estin
DH HT, le comptable a déeidé d'étaler ces charges sur les 2 exercices 201051 3
montant respectif ¢gal au 173 des dépenses, Les travauy sont efféctivement réalisés en
1ls sont chiffrés & 300 000 DH TTC’. payés par chéque bancaire débnt décerbre,
€eriture n'a ¢ié enregistrée,

50 Awcours de Pexercice 2012, le fléchissement du chiffre d’affaires s’est pﬂltl.‘sm"ff:
recul constaté au niveau du secteur du batiment. La valeur du fonds commereial, @ a
5171272012, est estimée &5 800 000 DH. .
6. Les batiments cortespondent a des locaux administratifs et industriels; ﬂff-!’-'is'ﬁf"ﬁ'ma%
date, amortis au taux constant de 5%,

7. Le matériel et outillage® est amorti lindairement sur une durée de 10 ans (b
Pexception de la scicuse électrique). Fin gyril 2012, un chariot élévateur, acquis en )
25 200'DH TTC?. a 16 revendu pour 14000 DH contre virement bancaire, Seul fe
résultant de cefte cession a éié enregisiré en comptabilite, i : e
8. Le matériel de transport cofprend plusiipsrcamions fequis’i] ya 3 ans pour L s ==

C/ainsi que des voitures de tourisme acquises. le 12/02/2007, au prix global de 7200000 = 88

DH 1 TC. Tout ce matériel est anjorti lindairement sur 3 ans. R |
9. L’immobilisation corpotelle en cours intéresse: un entrepdt que 1a SOCIELE nd-émﬁéﬂ& B |
construire pour abriter Tes tranches de marbre. Les travaux de constiuchion ont €16 ¢ s

début juillet 2012 et enirepot est operationnel deptis cette dmfi Lus dépenses -:ngagéassm iy '
PPach&vement des travaux ont &€ de ondré de 70.000 DH HT . Le comptable s"ecs;’ﬁm ﬁ 2k i
imputer ces dépenses aux comiples de charged concernés. Lentrepdt est/amori sclon:le " Sug
procede linéaire sur 20 ans. : 4 ;
IIE Données relatives aux créances sur legelients el 34 . .
10, Au. 31/12/2012. deux créances imputies al comple "3‘{:{,1_', Clients gunr d?-PW T -
E'*-:'_igi_l,- d’une part, d'une créance de Pordre e 3{?!]" 000 DH TTC sur “La Tm:::fré-'fw_ﬁﬂf?&‘;, _
pour laquelle il convient de constituer uneprovision ;31 11a_utr:ur 1df: 5:1‘% {:t:_-l_ﬂ mlﬂ'ﬂmi?‘ "
oréance de 600000 DH TTC sur "Jnmo, Marec qui fait Uobjet d'une liguidation: JuGICaites
La créance ¢st perdue pour son mentant imﬁgral. | , : :

1. Le compte "3424. Clients doufenx’ =5 imputé d'une créange sur Compas .
qui é14it redevable de 348 000 DH TTC. provisionfiée & 80%. En 2012, 1a soch a




ttant la dér&ubtah'hte ﬁsealéqﬂas demtiaus w:; proyi

‘133. “mﬂiﬁes clients et T.V.P. et g t 0visions po
| chifftez I'incidence globale d mpte de fa gestion de
iR Pexeroice 2012, globale de ces. réguiamatmns sur le résultat ave

n°2 (40 minutes):

I, 1]} N

;:;;ﬁ; {f.aﬂcfff TICA", cotée en bourse, envisage de réaliser un mvestﬂaae:mcni"ﬁiﬂ" i
s },_DHME' sadm‘ipam!.ﬁ de production et ses ventes. Cet investissemen
S ; sa durée de vie économigue est éstimée & 5'ans. Il serait
e ndettement au taux de 9% remboursable en 3 ans par annuités constantes.
maitic et l¢ BFR seraient financés sir des ressources propres. 1 ’i’ '

'LGGISTIM actabli les prévisions d’explojtation suivantes liées au nouvel investisseme g
= 32N | 3IN2INEL | 3VI2IND | 31A2N3 JJHIM il
| Chiffre ‘d'affaires = SR
‘additionnel HT (en KDH) | 7476 ‘ 7565 7745 7.924 83% |
lﬂépenms d’exploitation 45%5 45% 45% 45% ﬁﬁ%" 1

e

Lie BFR prévu est estimié @ 37 jours du chifire d’affaires et est & metire en place au -iéﬁuf
.-'¢'h$.que annéde. 11 ne sera pas récuperd en fin de vie.di projet car i'c:-rptmta.ﬁan ne ‘Wm
‘slartéter. Le taux de I'impot sur les bénéf Ak est de 30%.
Par ailleurs, [a sociéte décide de réaliser uhe augmentation de capital par émission dg 20 Gﬂﬂ
actions nouvelles au prix de 290 DH. L& actions actuelles -au nombre de. 200,000 smﬂ. =

cotées 400,

S e A ] e e ———

Travail d deprandé :
I, Déterminez les tau

' fax se situent entre 8¢ et 12%.

2, Ensupposait que le taux d'intérét de la fett

rentabilité financiere. Qu° observez-vors? i . £ .
3. Estimez l¢ cours de 'detion aprés zmbmmnmtmu de capital ; en déduire la valeur dndmﬁ :

de ﬁauﬁcr;ptmu R,
4. Un getionnaire de 1 société LOGISTICA, Monsieur HAJJT détient 300 actions, q_ugll i
! ombre dactions nouvelles potra-t- -l S@'“b‘-““' ? e
| 5 ©n suppose que Monsicur HALI cousafit effestivement 32 actions et gu'il vend

aon utilisés 4 la valear []é(;)f]'quﬁ; f&ﬁiﬂlrﬁ. (6121 Ia valeur de son pﬂmmmm n'es!

' aﬂtmpawupémnm %

~ de pentabilité ,{,m‘mnuquc et financiere du projel, sachant gie: ﬂqu

g'est de 12,42%, caleulez & nguw&ulem{t- |
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Master Comptabilité, Controle et Audit
Concours ﬂ’*enir&
NB:
L usage du plan comptable n’est pas awtorisé, celui des calculatrices mmmmtpmnnel;
Tes calculs doivent €tre justifiés et non seulement chiffrés.

Traiter en detix heures la-question et les dewx cas ci-aprés :

tion {20 min) :
E}nna Ie cadre de leurs missions, Fauditeur ¢t le controleur de gestion recourent 2 un easemble

de techniques et d'outils. Définissez- &1, en mpago, les plus fréquents en distinguant cetx
de I'auditenr de ceux du controleur de- gestion.

Cas n°L.: Gestion comptable et fiseale

"Technowell” est un groupe multinational qui apéré dans plusiers mctiers dont Ja fabrication:
des dmpaa;tsfﬁ de. t#gu}atmn et gcsum fecfquue pour les bafiments. En i Juin ﬁﬂii’. ce ' grodpe.
decide ‘de délocaliser une partie de ses activitésay Maroc en créant 3 Tanger une filiale,
dénominée "Technowell MA", de fabrication de matériaux spécialisés en’ ‘chauffage électrique,
panncaux ‘solaires. ainsi qm: dautres produits 4 haute efficacite énergétique. Le démarrage.
effectif de ['activité de ceie société a eu’ liel en avril 2013, Dans le \cadre d’un: contrat
d’embatiche de. compétences I-:}cales\, VOus avez été raltaché(&} au: dm:ctmr financierde-
Technowell MA ct - €tes en charge de 'T'ensemble de fa comptabilité et de la ﬁsna]l#é de fa
société: A cette fin, vous: supervisez les travaux comptables nécessaires pour la préparati .d¢'1
la liasse fiscale au titre de I'exercice Zﬂii'- en vous: référant notamment aux dmumm G
aprés :

Dacumeni n°] : Exirait de la balance par soldes des compies; établie auw 31/12/2013, avant
inyenidire

N®  des | Intitulés des comptes Soldes Soldes
comptes : débiteurs | créditeurs
111l ‘Capital social 5 19630 400
1311 Subventions d’inveshissement regues - ~ 250000
1351 Provisions pour amortissements dérogatoires - 132000
1488 ' Dettes de financement diverses = /250000
2011 Frais de constitution. | D ik S
2121 Frais 4’ acquisition des immobilisations 110400 z
(230 — Fonds commeroial _ 8000000 -
2321 I'Bitiments .. _ 2400 000 P
2331 Vinstallations techaiques. ' 330000 -
238 | Magricleoutiage i S00000L -
2340 = M !-'.._I" e teanss g 5 >
2355 Matesiel informatique PR 1 2
2510 Titres de participation 330000 5
"k s'agit des titres CEDEX MA.



hhw‘eﬁ.e\t fournitures consommables.

| Ventes” de biens produits au Maroc | - el o]
20 | Ventes de hiens produits & I'étranger o

Document u‘tz r Iqﬁinnuﬂnm ns relatives aux opérations d ’Enﬂeﬂmire-"
1. En novembre 2012, Techrowell MA regoit de sa société mére la notification de
&,‘mﬁ -'ﬁluhmﬂ d éqmp.';mmt éﬁ“l\'ﬂiﬂgiﬂ a Eﬁﬂgﬂﬂ ﬁﬂ e '_ 2 a ,
encaissée en janvier 2013 par virement bancaire constate cn Compt s BUS TR
du cotit global hors taxes des investissements effectués au cours du. mm MO &

qm'as ident & P'acquisition d° équipements techniques et ﬁuti!]agﬁ

500 000 DH HT Tout cet investissement est amortissable en 5 ans, selon le obdé T

depuis sa date de mise ¢ service.

2. Le compte "1488, Dettes de financement diverses" enregistre. llflﬁ ng

octroyée par la société mére, debut janvier 2013, pour le fi nent partie
plage dé I'unité industriclle. Cette avance a €ie comptabiliste au cours

7,20 DH. A la date dinventaire, au 31/12/2013, le cours du mqarwim Jh' s chan

st de 7.80 DH, Le dirceteur financier vous informe que T&
couvertire de change et que les intéréts courus et non échus 4 pa /eT au e de te
(calcnlés selon le cours de change & la date dinventaire, tel que Sipulé par e
[lordre de 44 000 DH. e
3. Les frais de constitution sont amortis sur 5 ans. Par Mﬁ rais p
démarrage cffectif des activitds de Technowell M4, engages .sont.
80 000 DH HT. Ces frais ont ét¢ réguliérement lmputés* aux amnpm&
Au 31/1272013. le dirccieur financior vous dt’mmdﬁd& lﬁi é‘,l!lﬂ&

4. Les frais d’acquisition des immobilisations sont af 5 &)
conservation fonciére, aux droits de timbre et hqnmim’&-ﬂh-~ otaire, o
I'acquisition, en juin 2012, d'un immeuble administratif et d'un local @

.....

constructions sont amorties linéairement depuis cette dm e i B e

5. Les installations techniques correspondent & des mités rigls de ré
bétiments de la société, destinés 4 réduire la consommation i‘f’ f' 1€, acqu
Technowell MA aupres de la société mere. Ces biens, d’une yaleur globale
DH HT, ont é1é mis en service le 17 juillet 2012. Pour des e 100
souhaite bénéficier d’un amortissement’ m:ﬁapumi sur. Iﬁ "‘-’. \
amortissement pour dépréciation économique, caleulé selon le mode lin
6. Le maiérie} de transport comprend deux voitures de tourisme,
prix global de 420 000 DH TTC. Ces voitures, utilisées pour qu

la société, sont amorties linéairement sur 5 ans. _ .-—’
7. Bn conformité avec la stratégie numérique du groupe S
représentent 34% du chiffre d’affaires mondial, la mﬁfﬁ%
informatique trés performant dont une gran i
demicr est amorti selon le procédé dégross "sur 4 ans.
aprés inventaire, la "mhdn ce matériel est de I"ordre ¢ b

L Bl S

s s produits vendus locatement ains qu'h Pt



2. Préc e-matememﬁsmwmt;éxmmmwiﬁdmmmalmmmm
: ww-ﬁsnﬂmg s,

L sociéte MECANICA envisage de. fabnqucr une piéce de mécanique nécessaire ay montage
d’une machine-outil quelle commercialise. Selon le directeur de fabrication, les besoins
asmuels de. pmcﬁ:ctmn sont mumés 41000 unités. pendant 5 ans ¢t les coffs de pmiiuaﬁn &
$00 EtH par unité, non compris, Pamortissement des équmemmfs NECesSaires. Ayant | au-
connaissance de ce projet,. le directeur des achats fait remarquer qu'il est possible de se
procurer sur fe marché une piéce similaire au piix. de 2 000 DH l'unité. Cela éwm;t, selon
lni, « d’immobiliser 2 millions de DH dans un nouvel équipement et de se lancer dans Ia

fabrication d'un produit qui sort des compétences reconnues de Ientreprise ».

1. En tant qu ‘assistant de gestion; on' vous'demande d’évaluer I'opportunité d'un tel
mvestissement amortissable linéairement sur 5 ans. Le directeur financier vous précfsaqtm e
‘cofit moyen pondéeé du capital de Pentreprise estde 12.%, que le taux de I'IS est de 30 %
quie Uentreprise cst globalement bénéficiaire et qu'il vait mieux ne pas compter sur une
valeur dé revente de I'équipement 4 Ta fin des ¢ing ans,

2. Le directeur des achats se fait fort de négocn:r avee: le principal ﬁbnc,ant des pitces

concernées un prix de 1':350 DH si on'lui permet de conclure un contrat. dapprovisionnement
pour cing ans. Dans ces mﬂmm quelle s:ulutmn prtmmsez—vm 9

3. Quel serait le prix d'achat maximum de la piece que devrit accepter Pen

préférer la solution proposé par le directeur des achats, compte tenu'du codit du caq:im 9 i

4. Le directeur financier de la société MECANECA. décide: d'investir dans le nouvel
équipement ot de fabriquer la pitce et il s”immogu sur Ia rentabilité
Deux solutions de financement sont & I'étude: 15,065 cmlmoiyists




Quel est 1 mode de financement appre
effectifs actualisés 2 12% ?
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DUREE : 2H Master Comptabilité, Contréle et Audit

Concours d’entrée

NB:
L’usage du plan comptable n’est pas autorisé, celui des calculatrices est strictement personnel.
Les calculs doivent étre justifiés et non seulement chiffrés.

Traiter en deux heures la question et les deux cas ci-aprés :

Question (20 min) :

Dans le cadre de leurs missions, I'auditeur et le contrdieur de gestion recourent a un ensemble
de techniques et d'outils. Définissez- en, en une page, les plus fréquents en distinguant ceux
de l'auditeur de ceux du contrbleur de gestion.

Cas r°1 : Gestion comptable et fiseale (1H)

"Technowell” est un groupe muitinational qui opére dans plusieurs métiers dont la fabrication
des dispositifs de régulation et gestion technique pour les batiments. En juin 2012, ce groupe
décide de délocaliser une partie de ses activitésau Maroc en créant 3 Tanger une filiale,
dénommée “Technoweil MA", de fabrication de matériaux spécialisés en chauffage électrique,
panneaux solaires amsi que d’autres produits & haute efficscité énergétique. Le démarrage
effectif de Pactivité de cette société a eu lieu en avril 2013. Dans le cadre d’un confrat
d’embauche de compétences locales, vous avez été rattaché(e} au directeur financier de
Technowell MA et &tes en charge de 1’ensemble de la comptabilité et de {a fiscalité de la
société, A cette fin, vous supervisez fes travaux comptables nécessaires pour la préparation de
la liasse fiscale au fitre de PPexercice 2013, en vous référant notamment aux documents ci-

aprés :
Deocument 1°l : Extrait de la balance par soldes des compies, établie au 31/12/2013, avant
inventaire
N° des | Intitulés des comptes Soldes Soldes
comptes . débiteurs créditeurs
1111 Capital social - 19 630 400
1311 Subventions d’investissement recues - 250 000
1351 Provisions pour amortissements dérogatoires - 132 000
1488 Dettes de financement diverses - 250000
2111 Frais de constitution ? -
2121 Frais d’acquisition des immobilisations 116 400 -
2230 Fonds commercial 8000 000 -
2321 Bétiments 2 400 000 -
2331 Instaliations techniques - 330 000 -
2332 Matériel et outillage 500000 -
2340 Matériel de transport 7 -
2355 Matériel informatique ] e
2510 Titres de participation' 520000 -

ry 1l s’2git des titres CEDEX.MA.

20 000

128111 Amortissements des frais de constitution -

28121 Amort. Frais d’acquisition des immobilisations - 22 080
'] 28321 Amortissements des bitiments - 70 000
1] 28331 Amortissements des installations techniques - 33 000
(128355 Amortissements du matériel informatique - ?
113121 Matidres premiéres 1300 000
'[3122 Miatiéres ef fournitures consommables 800 000
( 7121 Ventes” de biens produits au Maroc - 1440 000
{ 7122 Ventes de biens produits 2 I'étranger - 1800000

Document n°2 : Informations relatives aitx opérations d’inventaire

1. En novembre 2012, Techmowell MA regoit de sa société mére la notification de I'octroi
| d’une subvention d’équipement équivalente 3 250000 DH. Celle-ci est effectivement

encaissée en janvier 2013 par virement bancaire constaté en comptabilité. Elle représente 50%

‘! du colit global hors taxes des investissements effectués au cours du méme mois. Ces demiers

ﬁ
|

{

)

correspondent 4 P'acquisition d’équipements techniques et outillage industriel évalués a

1 500 000 DH HT.Tout cet investissement est amortissable en 5 ans, selon le procéde lindaire,

depuis sa date de mise en service.

| 2. Le compte "1488. Dettes de financement diverses” enregisire une avance de 34722 §
| octroyée par 1a société mére, début janvier 2013, pour le fivancement partiel de la mise en

place de 'unité industrielle. Cette avance a ét¢ comptabilisés au cours d’entrée, soit: 1 § =
7,20 DH. A la date d’inventaire, au 317/12/2013, le cours du dollar sur le marché des changes
est de 7,80 DH. Le directeur financier vous informe que Technowell MA ne dispose pas d’une
couverture de change et que les intéréts courus et non échus 4 payer au titre de "exercice 2013
(calculés selon le cours de change 4 la date d’inventaire, tel que stipulé par le contrat) sont de
"ordre de 44 000 DH.

3. Les frais de constitution sont amortis sur 5 ans. Par ailleurs, les frais préalables au
démarrage effectif des activiiés de Technowell MA, engagés en 2013, sont de ’ordre de
80 000 DH HT. Ces frais ont été réguliérement imputés aux comptes de charges concemnés.
Au 31/12/2013, le directeur financier vous demande de les étaler sur 5 exercices comptables.
4. Les frais d"acquisition des immobilisations sont afférents aux droits d’enregistrement et de
conservation fonciére, aux droits de timbre et honoraires du notaire, occasionnés par
I'acquisition, en juin 2012, d’un immeuble administrafif et d’un local industriel. Ces
constructions sont amorties linéairement depuis cette date.

5. Les instaliations techniques comrespondent 4 des matériels de régulation technique des
batiments de la société, destinés 4 réduire la consommation d’énergie, acquis 4 titre gratuit par
Technowell. MA auprés de {a société mére. Ces biens, d’une valeur globale estimée 4 330 000
DH HT, ont été mis en service le 1% juillet 2012. Pour des considérations fiscales, Ja société
souhaite bénéficier d’un amortissement exceptionnel sur 12 mois, tout en constatant un
amortissement pour dépréciation économique, calculé selon le mode linéaire sur 5 ans.

6. Le matériel de transport comprend deux voitures de tourisme, achetées en février 2013, au
prix global de 420 000 DH TTC. Ces voitures, utilisées pour les besoins de I’exploitation de
1a société, sont amorties linéairement sur 5 ans. )

7. En conformité avec la stratégie nun¥érique du groupe, dont les ventes sur Intemet
représentent 34% du chiffre d’affaires mondial, la société a acquis en juillet 2012 un -matériel
informatique trés performant dont une grande partic est affectée aux ventes en ligne. Ce
demnier est amorti selon le procédé dégressif sur 4 ans (coefficient = 1,5). Au 31/12/2012,
aprés inventaire, la VNA de cc matérief ¢st de 'ordre de 121 875 DH.

*Yous les produits vendus localement ainsi qu'a Fatranger ont &1 livrés au 31/12[2013.



§. En juin 2013, Technowell MA acquicrt 2 000 titres CEDEX MA (sociéé cotée & Ia Bourse),
ce qui représente 30% du capital de cente derniére. Au 31/12/2013, Vexpert sollicité par votme
société estime 1a valeur économique de ces titres 4 250 DH.

9, Au 3M122013, on esiime le montant des réparations gratites & effectuer au titre des
garanties données aux clients & 10% des produits liveés en 2013, Tl v a lien de constituer une

ision correspondante,

10, Au 311272013, 11 existe en stock 250 unités de matériaux produits dont e coll de
production global est estimé & 2 750 000 DH HT ainsi que 200 unités de produits en cours de
fabrication estimés 4 1 800 000 DH HT, On vous précise également que tous les stocks de
matires premitres of fourniures ont éé consommés au cours de "exercice.

Travail demandé : Sachant que {'excrcice comptable comespond 4 ['année civile et que I
TVA, au taux normal, s applique & toutes les opérations réalisées au Maroe par cette filisle,

L. Effectuez et enregistrez ou journal les répulaisations d'inveniaire nécessaires au
3122013,

2. Prévisez le maitement fiscal dos provistons pour garanties données dux clients, tel que privy
par I droit fiscal marocain,

fi § min

La socidé MECAMICA envisage de fabriquer une pitce de mécanique nécessaire su montage
d'une machine-outil qu'elle commercialise, Selon lo directeur de fabrication, les besoins
annuels de production sont estimés & 1 000 unités pendant 5 ans cf bes colts de production 4
800 DH par uni%, non compris 'amortissement des éguipements nécessaires. Ayant cu
connaissance de ce projet, le directeur des achats {mit rerarquer quiil est possible de se
procurer sur be marché une pigce similaire au prix de 2 000 DH anité, Cela éviterait, selon
lui, « d'immobiliser 2 millions de DXH dans un nouvel Squiptment 1 de se lancer dans la
fabrication d"un produit qui sort des compétences reconnues de U'entreprise »,

i En tant qu'assistant de gestion, on vous demande d'éveluer opportunité d'un tel
investissement amenissable linéairement sur § ans, Le directeur fnancier vous précise que le
codt moyen pondécé du capital de Pentreprise est de 12 %6, que le tawx de 1'TS est de 30 %,
que |'entreprise est globalement bénéficiaine ef qu'il vaut misux ne pas compler sur une
valeur de revente de équipement 4 [a fin des cing ans.

2 Le directeur des achats sé fait fort de négocier avee 1¢ principal fabricant des pitces
concernées un prix de 1 350 DH si on lui permet de conclure un contrat d'approvisionnement
pour cing ens. Dans ces conditions quelle solution préconisez-vous 7

3 Quel serait le prix d'achat maximum de la pitee que devrait accepter "entreprise pour
priférer la solution proposé par le directeur des achats, comple tenu du codt du capital 7

"4 Le directeur financier de la société MECANICA décide d'investir dans le nouvel
équipement ¢t de fabriquer la pitce ef il s"interroge sur la rentabilité des capitaux frvestis.
Deux solutions de financement sont 4 I'éhude :

3

R CR—
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* Un emprunt financerait 50 % du matériel, su taux de 9,5%, sur 6 ans, par mnnuitds
constantes, sachant que la premidre annés il y aura un différd d'amortissement | le reste
serail financé par des capitsuy propres |

* Financement par leacing aves 5 loyers annuels de 540 000 DH versés en éébut do période
{année). Versement d'un dépit de garantie de 70 000 DH récopérable en fin de contrat. 1 faut
noter que le prix de rachat de I'équipement est de 110 000 DH, amortissable en totalité

["anmée suivante.

()uel est le mode de financement approprié en se basant sur be eritére des décaissements
eifectifs actualisés & 12% ?

Emmm-ag:



